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RELA’I:ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos
Diretores e Quotistas da

PCH BV Il GERACAO DE ENERGIA LTDA.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da PCH BV Il GERAGAO DE
ENERGIA LTDA., que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstracdoes do resultado, das mutacbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da PCH BV Il GERACAO DE ENERGIA LTDA. em 31 de dezembro
de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secio a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo &4 companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o
relatdrio do auditor

A Administracéo é responsavel por essas outras informagdes abaixo descritas.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange referidas
informacdes e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
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elas.
EBITDA

As informagdes contidas na Nota Explicativa n° 23 (EBITDA e EBITDA LIQUIDO
DO RATEIO DE DESPESAS COMPARTILHADAS), estdo apresentadas de
forma suplementar, e néo fazem parte do conjunto de informagdes exigidas pelas
normas contabeis brasileiras, no entanto foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, de acordo com nossa
revisdo, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagéo as demonstrages contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos
e Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes contébeis da PCH BV Il GERAGAO DE ENERGIA LTDA.,
encerradas em 31 de dezembro de 2017 apresentadas comparativamente, foram
anteriormente por nés auditadas, e sobre elas emitimos relatério de auditoria
sem modificacdo em 23 de margo de 2018.

Responsabilidades da administracaédo e da governanca pelas
demonstracoes contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragido das demonstragées contabeis, a administragdo é responsével
pela avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operando, divuigando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a ndo
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisio do processo de elaboragdo das
demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, € emitir relatorio de auditoria
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contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sado consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nado deteccdo de distorgao
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagéo, omisséao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

o Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administracao.

e Concluimos sobre a adequaco do uso, pela administracao, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigoes
que possam levantar divida significativa em relagdo & capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que eXiste
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia a n3o mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstracoes
financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba 8 de gbril de 2019.
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Demonstragdes Contabeis em
31 de dezembro de 2018

Balancgo Patrimonial

Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(valores expressos em reais)

ATIVO

Circulante
Caixa e Equivalentes de CaiXa ....ccceeeeeneeerernicniiiren e e crnneeee e
Contas a Receberde Clientes ......ocoeiiiieiiiiiiieieeieeeee e

Impostos e Contribuigdes a Recuperar .....ccooeceececiiieeiinineneenennneenn.
Adiantamentos a Fornecadores . uesnsssssassssusissssssisaion s sesienanssiis
QOutros Créditos ...

Despesas ANtECIiPAAES ..vvvvveeererirreee et

N3o Circulante
Caugbes e Depdsitos Vinculados ....c.coimmssminsmien
Despesas Antecipadas isssssusssmmss cosssssasspssssassassssnssmssiimssssssosass

Investimentos

Imobilizado .........
Intangivel ...........

Total do Ativo

PASSIVO
Circulante
Fornecedores ......

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas

Obrigac0es Fiscais
Partes Relacionadas ....uuieiieeeeiiiiiiiiiriieiieeecccceee e
Outras Contas @ Pagar ......covvieiiiiciiiiiccciiiri e

Patriménio Liquido

Capital Social .......
Reserva de Lucros
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial .......ccocveviiiiiniiiiiiiiiiiininiinnn,

Total O PaSSIVO weueeuriieiieeiieieninuenciaeseesesasesssanssssssssssssssasesnes

Notas 31/12/2018 31/12/2017
4 3.805.690,67 2.371.085,98
5 . 92.600,05
6 1.691,52 6.922,81

1.300,00 486,44
185,55 1,00

7 85.588,58 26.477,23

3.894.456,32 2.497.573,51

8 399.062,91 675.199,08

7 69.171,85 -

9 1.478.640,78 749.241,56
10 39.831.064,31  39.972.354,55
10 1.388.242,82 1.681.638,84

43.166.182,67  43.078.434,03
47.060.638,99  45.576.007,54
11 15.399,32 32.743,30

12 6.542,06 12.397,34
13 144.634,47 235.366,91
14 263.372,63 160.713,62

39.106,97 .
469.055,45 441.221,17

15 6.183.322,56 7.053.850,00
15 7.105.975,62 3.820.603,02
15 33.302.285,36  34.260.333,35

46.591.583,54  45.134.786,37
47.060.638,99  45.576.007,54




(A

ibemapar

Vamos além do nosso papel

PCH BV Il GERAGAO DE ENERGIA LTDA.
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Demonstragdo do Resultado do Periodo

Exercicios Findos em 31 de Dezembro

(valores expressos em reais)

Receita das Atividades Operacionais

Vendas - Mercado [NTerN0: . cums e ivisressessissmssssines s svs svuvsoss
(<) Impostos sobre @ ReCeIta .uuuvveieeerieriiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeee

Custo das Atividades Operacionais
Custo dos Produtos Vendidos .......coooeuemeriiriiiiieiniiiiiiiinnnnn,

Resultado Bruto Operacional

(Despesas) e Receitas Operacionais

Despesas Gerais e Administrativas .......ccccccoveiuveeiicniinennnn.
Resultado da Equivaléncia Patrimonial ......c.cccccivviiiiinnninnns
Outras (Despesas) e Receitas Operacionais Liquidas ..........

Lucro Antes dos Efeitos Financeiros

Resultado Financeiro Liquido

Despesas FINANCeIras ....cuvvveeeuiiiiiiiiiicie e

ReceitasFinanceilias: i ssssmsuissusivssssenssssosssamissssssssanssn

Lucro Antes da Tributagdo do Imposto de Renda e da
Contribuigdo Social

Imposto de Renda e Contribuic¢do Social
Contribuigdo SOCIal veveveivireiiiiiriieiiinie i,

IMposto de RENda .....ceeeiirireiiieniiiiniireeii e

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio

Notas 31/12/2018 31/12/2017
16 12.253.008,19 10.300.138,29
16 (468.563,33) (396.409,25)

11.784.444,86 9.903.729,04

17 (4.119.418,92)  (4.124.785,25)
7.665.025,94 5.778.943,79

18 (3.046.227,48)  (1.791.056,52)
(440,88) (758,44)

(34.936,67) (452,36)

(3.081.605,03)  (1.792.267,32)
4.583.420,91 3.986.676,47

19 (12.231,32) (19.322,54)
19 226.532,38 141.123,44
214.301,06 121.800,90

4.797.721,97 4.108.477,37

(162.175,16)

(157.639,96)

(308.222,20) (267.470,98)
(470.397,36) (425.110,94)
4.327.324,61 3.683.366,43
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Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(valores expressos em reais)

Reserva de Ajuste de Lucros
Capital Retengdo de Avaliagdo (Prejuizos)
Social Lucros Patrimonial Acumulados Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2016 2.228.350,00 - - (832.338,02) 1.396.011,98
. Custo Atribufdo Imobilizado - - 35.229.907,96 - 35,229.907,96
Saldos em 01 de Janeiro de 2017 2.228.350,00 - 35.229.907,96 (832.338,02) 36.625.919,94
. Aumento de Capital ... 4.825.500,00 - - - 4.825.500,00
. Lucro do Exercicio .... 3.683.366,43 3.683.366,43

Destinagdes: - - - - -

. Constituicdo de Reserva - 2.851.028,41 - (2.851.028,41) -

. Realizagdo Custo Atribuido Imobilizado .. - 969.574,61 (969.574,61) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 7.053.850,00 3.820.603,02 34.260.333,35 - 45.134.786,37
. Reduicio de Capital icuuimmssimviismmssinnsisiisiossivsrssisssssnsvenneiss (870.527,44) (870.527,44)
. Lucro do Exercicio - - - 4.327.324,61 4.327.324,61

Destinagdes: -

. Constituigdo de Reserva - 4.327.324,61 - (4.327.324,61) -
. Distribuigdo de Lucros - (2.000.000,00) - - (2.000.000,00)

. Realizagdo Custo Atribuido Imobilizado .........cccouereieveinininenns - 958.047,99 (958.047,99) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 6.183.322,56 7.105.975,62 33.302.285,36 5 46.591.583,54
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Demonstracao do Resultado Abrangente

Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(valores expressos em reais)

Lucro Liquido do Exercicio

Constituicdo Ajuste de Avaliagdo Patrimonial ......cccccviiiiiirieeennnn.

Resultado Abrangente do Exercicio

31/12/2018 31/12/2017

4.327.324,61 3.683.366,43
- 35.229.907,96

4.327.324,61 38.913.274,39
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Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Exercicios Findos em 31 de Dezembro

(valores expressos em reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Lucro Liquido do Exercicio antes do
Imposto de Renda e da Contribuicdo Social

Ajustes por:

2018 2017
5.724.446,89 4.394.493,52
4.797.721,97 4.108.477,37

Aumento (Redugdo) nos Passivos:

Redugdo (Aumento) nos Ativos:

1.136.833,12

1.134.333,97

. Depreciagdes € AMOrtizagles .....cccervvvriiriiniuiriiniineeee e
.Juros e Variagdes Monetarias .......ooeeeceereeriieeeneesieiiiinnneeieeeeen
. Equivaléncia Patrimonial .......coueeirieniiiiiiieeecccinee s

Resultado Ajustado

1.125.550,74

1.115.769,87

; FOrnecedores s mmammmsvessiesssssssssmpsigss
. Obrigag@es Sociais e Trabalhistas
. OBHIgACEES FiSCaIS: isierinsssossimsssasssisaisssiamnss o asponsoissnnss sgessoye e
. Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos ..

. Partes Relacionadas .....ceeeeeeeeeeieeeeeeiiiinere e
. Outras Exigibilidades .......ccceeeeiiiiiiiniiiiiiiiiiieee e

. Contas a Receber:de ClIENtes susssmasssisvsssvssus somsnmsavsvivesesesmsras
. Impostos e ContribuigBes a Recuperar ......cccoecueeeiieeniienieeeneen.
. Adiantamentos a FOrnecedores ........cccevveeriiiniiiniiiinnnninineceneen,
. OULTOS CrEUITOS .vvremonnnannrsmnannessbadiss sHsesivsass o amvsss ivwasss e vassss
. Despesas ANteCiPAdas ..eceveerreeinuiiiriiiiiiie e
. Caugdes e Depdsitos Vinculados ....ccvvivvieiiviiiiieciiininininieas

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:

. Aquisiciode Imobilizado .o ssrssssssveesosoes
. Aquisicdoide Intangivel s smismssssmssmesmssssssssomesmesssnres
. Participacdo em [nvestidasi rmsmmmssmimsoanissmsssmavin ismssrsnss
. Baixa de Ativo Imobilizado ...c.eeeveeriereiciiiinieiiiiin e,

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

12.231,32 19.322,54
(948,94) (758,44)
5.934.555,09 5.242.811,34
(454.794,40) (280.334,30)
(17.343,98) 31.180,33
(5.855,28) (2.004,36)
(223.329,29) (40.651,39)
(350.031,83) (193.901,41)
102.659,01 (16.107,52)
39.106,97 (58.849,95)
244.686,20 (567.983,52)
92.600,05 50.424,96
5.231,29 33.129,50
(813,56) (486,44)
(184,55) -
(128.283,20) 24.147,54
276.136,17 (675.199,08)
(2.289.842,20) (6.984.845,06)
(1.029.142,26) (5.768.754,35)
(577.131,42) (467.607,59)
(728.450,28) (748.483,12)
44.881,76 .
(2.000.000,00) 4.825.500,00

. Integralizagdo de Capital ....cccocvvvviiiiiiiiiiiiii e
; Pagamento de Dividendos ..csirssssiinavismmrsmennssomonnsssosanses

AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

(2.000.000,00)
1.434.604,69

4.825.500,00

2.235.148,46

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO

2.371.085,98

135.937,52

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO PERIODO

3.805.690,67

2.371.085,98
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A PCH BV Il Geragdo de Energia Ltda. foi constituida em 23 de fevereiro de 2015, e inicialmente era
denominada lener Energia Ltda. A Sociedade foi constituida com o objetivo de prestar servigos de
operacdo e manutengdo de usinas de energia elétrica e consultoria em assuntos envolvendo o
mercado de energia elétrica e em questdes regulatdrias.

Em janeiro/2017 foi firmado contrato de cessdo onerosa de ativos mediante da¢do em pagamento
envolvendo as usinas de propriedade da Ibema Companhia Brasileira de Papel denominadas PCH
Boa Vista Il e CGH Cachoeira. A partir de ent3o, a Sociedade passou a incorporar em suas atividades
a geracdo de energia elétrica.

Seu como objeto social é:

e A prestacdo de servigos de engenharia e consultoria elétrica;

e A consultoria em produtividade, comercializagdo e operagdo de pequenas centrais
hidrelétricas;

e A operagdo e manutengdo de pequenas centrais hidrelétricas;

e Ageracdo, producdo e comercializagdo de energia elétrica;

e A participa¢do em outras sociedades como sdcia quotista ou acionista.

Em abril/2017, os sdcios deliberaram pela alteracdo da razdo social que passou a ser PCH BV Il
Geragdo de Energia Ltda.

A Sociedade tem filial na cidade de Turvo — PR, onde estdo localizadas as usinas PCH Boa Vista Il e
CGH Cachoeira.

A usina PCH Boa Vista Il possui autoriza¢do para funcionamento concedida através da Portaria n2
435, de 03 de dezembro de 1996 e tem capacidade de geracdo de 8MW, com energia
assegurada de 6,66 MW.

A CGH Cachoeira possui autorizagdo para funcionamento concedida através do Decreto n? 86.498,
de 27 de outubro de 1981 e capacidade de geracdo de 2,92MW.

Em 13 de agosto de 2018, por meio da Resolugdo Autorizativa 7.242, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL autorizou a ampliacdo da poténcia instalada da usina Boa Vista Il de 8 para 24
MW, com energia assegurada prevista de 13,1 MW. Em ato continuo, foi solicitada a prorrogacao
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Demonstragdes Contabeis em
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do prazo de autorizacdo previsto na Portaria n2 435, de 03 de dezembro de 1996 que foi atendido
e o prazo estendido para 21 de setembro de 2044.

Em 31 de agosto de 2018, a Sociedade participou do leildo de energia promovido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL para fornecimento de energia elétrica nova. O fornecimento
de energia nova é resultado da ampliacdo da Usina Boa Vista Il aprovada pelo poder concedente
pela Resolugdo Autorizativa anteriormente mencionada.

A Sociedade foi uma das vencedoras do leildo e assumiu compromisso de fornecer 1.577.952 MWh
a partir de 01 de janeiro de 2024. Esse valor é relativo a 60 lotes de 0,1 MWh durante 30 anos.

2 BASE DE PREPARACAO
2.1 Préticas adotadas na elaboracio destas demonstragdes contabeis

A Sociedade adotou pela primeira vez em 01 de janeiro de 2017, na elaboragdo das
demonstragdes contdbeis, as alteragbes na legislagdo societdria introduzidas pelo
Pronunciamento Técnico PME Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas, aprovado
pela Resolugdo CFC 1.255/09 e alteragBes posteriores.

A Administra¢do da Sociedade optou por adotar a data de 01 de janeiro de 2017 para a
transicdo das alteracdes promovidas pelo Pronunciamento Técnico PME Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas. No que se refere a reapresentag¢do do exercicio anterior mais
recente, para fins de comparabilidade, destaca-se que ndo é praticavel a realiza¢do dos ajustes
exigidos para a elaboragdo do balango de abertura na data de transicdo.

Na adog3o inicial foi aplicada a prerrogativa de atribuicdo de novo valor de custo para ativo
imobilizado (Custo Atribuido). Ndo houve constituigdo dos reflexos tributarios em fungéo da
empresa apurar o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido com base
no Lucro Presumido.

A seguir demonstramos os efeitos das mudangas de praticas contdbeis sobre o resultado e
Patrimdnio Liquido da Sociedade:
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Patriménio
Liquido Resultado
31/12/2017 31/12/2017
Saldo antes das alteragdes do CPCPME ......ccccuveveeennenn. 10.874.453,02 4.652.941,04
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial ....cc.cooecivveeieeeininiiinnnne (a) 35.229.907,96 -
(D= o T (Yo - Yor- [ OO P UV UP (b) (969.574,61) (969.574,61)
Saldo com a aplicagdo integral do CPC PME .........cceeuuues 45.134.786,37 3.683.366,43

(a) A Sociedade contratou empresa especializada em avaliagdo de ativos com o objetivo de
adequar os montantes investidos a valores atuais de reposicdo desses itens. Referida
empresa realizou inventdrio fisico dos itens existentes, estudo de avaliagdo da vida dtil
remanescente, identificagdo de valor residual e valores de reposigdo desses ativos. O
estudo levou em consideracdo ativos em semelhante condi¢gBes de uso em usinas que
possuem caracteristicas similares como periodo de construgdo, capacidade de geragdo das
turbinas e outras informacdes importantes. Para a conclusdo do valor, foram utilizados
como base os ativos de 18 empresas que atenderam as condigdes de similaridade descritos
anteriormente.

(b) A depreciac¢do estd sendo calculada tendo por base a vida Gtil remanescente dos bens,
conforme definido em laudo de empresa contratada. A avaliagdo levou em consideragdo
o estado de conservagdo dos bens e as rotinas de manutengdo adotadas pela Sociedade
em comparac¢do com a vida Util estimada para itens semelhantes nas mesmas condi¢bes
de uso.

O Balango de Abertura, sem, e com os reflexos da adogéo inicial do Pronunciamento Técnico
PME Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas estd apresentado da seguinte forma:

N
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31/12/2016 ADICOES EM 01/01/2017 ADOCAO 01/01/2017
01/01/2017 INICIAL AJUSTADO
ATIVO
Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa.... 135.937,52 - 135.937,52 - 135.937,52
Contas a Receber de Clientes ..... 143.025,01 - 143.025,01 - 143.025,01
Impostos e ContribuigSes a Recuperar 40.052,31 - 40.052,31 - 40.052,31
Adiantamentos a Fornecedores - - - -
Outros Créditos 1,00 - 1,00 - 1,00
Despesas Antecipadas 50.624,77 - 50.624,77 - 50.624,77
369.640,61 - 369.640,61 - 369.640,61
Nao Circulante
Depésitos em Garantia - - - - -
Investimentos - - - - -
Imobilizado 89.462,11 4.766.650,05 4.856.112,16 35.229.907,96 40.086.020,12
Intangivel 1.214.031,25 - 1.214.031,25 - 1.214.031,25
1.303.493,36 4.766.650,05 6.070.143,41 35.229.907,96 41.300.051,37
Total do Ativo 1.673.133,97 4.766.650,05 6.439.784,02 35.229.907,96 41.669.691,98
PASSIVO
Circulante
Fornecedores 1.562,97 - 1.562,97 - 1.562,97
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 14.401,70 - 14.401,70 - 14,401,70
Obrigagdes Fiscais 25.486,23 - 25.486,23 - 25.486,23
Partes Relacionadas 176.821,14 - 176.821,14 - 176.821,14
Outras Exigibilidades 58.849,95 - - - -
277.121,99 - 218.272,04 - 218.272,04
Patriménio Liquido
Capital Social 2.228.350,00 4.825.500,00 7.053.850,00 - 7.053.850,00
Reserva de Lucros (832.338,02) - (832.338,02) - (832.338,02)
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial . s - - - 35.229.907,96 35.229.907,96
1.396.011,98 4.825.500,00 6.221.511,98 35.229.907,96 41.451.419,94
Total do Passivo 1.673.133,97 4.825.500,00 6.439.784,02 35.229.907,96 41.669.691,98

2.2 Declaragdo de Conformidade
As Demonstracdes Contébeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, divulgadas pelo Pronunciamento Técnico PME
Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas.
A autorizacdo para conclusio destas demonstragdes contabeis foi dada pela Administragdo em
10 de abril de 2019. Apds a sua emissdo, somente os quotistas tém o poder de alterar as

demonstragGes contdbeis.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstragdes contdbeis, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestdo.

2.3 Base de Mensuracao

As demonstracBes contabeis foram preparadas com base no custo histérico.

=
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Classificacdo entre itens circulantes e ndo circulantes

A classificacdo dos itens nas demonstragdes contabeis leva em consideragdo o prazo de
realizac3o. Itens que serdo realizados dentro do curso de um exercicio social sdo classificadas
no grupo circulante e itens que serdo realizados apés o encerramento do exercicio social em
curso sdo classificados no grupo ndo circulante.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma obriga¢do presente ou nao
formalizada como resultado de eventos passados e que provavelmente corresponderdo a uma
saida de recursos. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que serdo

necessarios para liquidar a operagédo.

Apurac3o de resultados

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios e considera:

(i) os rendimentos, encargos e efeitos das variagdes monetdrias e cambiais, calculados a
indices ou taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos; e

(i) asprovisBes para imposto de renda e contribui¢do social calculadas considerando a opgdo
de tributacdo pelo Lucro Presumido.

Remuneracdo da Administracdo

A administracdo é remunerada pelos servicos prestados através do pagamento mensal de pré-
labore.

2.4 Moeda Funcional e Moeda de Apresentagao

Essas demonstra¢cdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Sociedade.

3 PRINCIPAIS POLITICAS E PRATICAS CONTABEIS

a)

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos futuros
serdo gerados para a Sociedade e quando possa ser mensuravel de forma confiavel.

10
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b)

c)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa correspondem a saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais estdo
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor justo, e sdo utilizados pela Sociedade na
gestdo das obrigagdes de curto prazo.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou de construgdo,
deduzido da depreciagdo acumulada.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados somente quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros associados aos gastos serdo auferidos pela Sociedade.

Depreciagdo

A deprecia¢do é reconhecida com base na vida Util estimada de cada ativo pelo método
linear de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apés sua vida Util seja
integralmente baixado (exceto para terrenos e construgdes em andamento).

Reducdo ao valor recuperavel (Impairment)

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seu ativo imobilizado para
determinar se hd alguma indicacdo de que tal ativo sofreu alguma perda por redugdo ao
valor recuperdvel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperdvel desse ativo é
estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.

Outros ativos e passivos

Apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando aplicével, as variagBes
monetarias.

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente sdo apurados pelo lucro
presumido e calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas de adicional de 10% sobre

11
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o lucro tributdvel excedente de RS 240 mil para imposto de renda, e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Receita e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de rendimentos sobre aplicagdo financeira.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com tarifas bancdrias e juros de
mora.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e estdo apresentados
de acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 — Demonstrag¢do dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das DemonstragBes Contdbeis de acordo com as normas CPC exige que a
administracdo da Sociedade faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo
de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de forma continua. Revisdes em relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017
CAINE 1 emmmns nrssmssersnnssasmsnnmmsnommes snns o dsiiksiss s Sa s TS O S R RT3 207,20 206,20
Banco Conta Movimento: ...owsssamsmsssssansuss svosvespssssenepssaasssssasasveses 19.811,86 42.909,13
Aplicagdo Financeira 3.785.671,61 2.327.970,65
3.805.690,67 2.371.085,98

As aplicagdes financeiras ndo possuem restrigdo de movimentagdo, sdo mantidas no Banco
Bradesco e tiveram rendimento médio de 97,46% do CDI.

12
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5 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2018 31/12/2017

CoNtas 8 ReCE DB wwsisvensimssunsnnims i ssasss s s eas s eh s ass e e - 92.600,05
- 92.600,05

A sociedade mantém contrato de consultoria com a lbema Companhia Brasileira de Papel com o
objetivo de orientar em assuntos regulatdrios pertinentes a manutengdo de ativos de energia. Esses
servicos s3o prestados sempre que requerido e necessdrio.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

31/12/2018 31/12/2017
Circulante
CSLLSAlAO NEBALIVO uueeeerereiie et et saaaaeees 438,29 5.262,94
IRPJ SaldoiNegativio . o sssssssmmanussesssepessussssssssssnssenass 1.253,23 1.648,32
IRRF @ RECUPETA cuvuiiieieiiiiiiiiincee ittt rn e e e e - 11,55
1.691,52 6.922,81

Os saldos de IRPJ e CSLL Saldo Negativo sdo formados por antecipagdes de impostos ocorridas em
2016 e que foram compensadas parcialmente no decorrer de 2017 e 2018.

DESPESAS ANTECIPADAS

31/12/2018 31/12/2017
Circulante
Prémio de Seguro a APropriar cueeeeeeeeeeeeeevemeeneeiiieinaes 85.588,58 26.477,23
85.588,58 26.477,23
N3o Circulante
Prémio de Seguro a APropriar ... scuveeieneeneeeeiniiinneeneeeeen 69.171,85 -
69.171,85 -

Os valores dos prémios de seguro a apropriar se referem a renovagdo dos seguros de operag¢do das
Usinas e foram contratados para um periodo de vigéncia de 36 meses e serdo apropriados a
proporcdo de 1/36 por més. No Circulante estdo consignadas as parcelas que vencerdo até o

13
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término do exercicio social seguinte e as parcelas remanescentes sdo reconhecidas as demais
parcelas.

8 CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

9

31/12/2018 31/12/2017
Depdsito Vinculado - Aporte de Garantia ........ccocceeniiiiiiiiniienns 274.426,31 550.562,48
Depdsito @m Garantia .......oocvverreiiieieiinii e 124.636,60 124.636,60
399.062,91 675.199,08

Depésito Vinculado — Aporte de Garantia: a Sociedade é titular de projeto de estudo hidroldgico

para iniciar a construgdo de potencial hidrdulico denominado Paredinha. Para viabilizar o registro
da intenc3o de realiza¢do do estudo, a Resolugdo Normativa da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
ne 673, de 04 de agosto de 2015 estabelece que sejam efetuados depdsitos de aporte de garantia
de registro que deverdo ter vigéncia minima de 24 meses. A referida garantia é devolvida quando
substituida pela garantia de fiel cumprimento.

Depdsito em Garantia: garantia de Fiel Cumprimento das obriga¢des do Contrato de Uso do Sistema

de Distribuicdo — CUSD n2 20163755317520, celebrado com a COPEL Distribui¢do S.A. calculada de
acordo com a Clausula 5.3 do respectivo contrato. Corresponde a 2 vezes o valor mensal da tarifa
mais impostos, e optou-se pelo depdsito em conta corrente da Copel Distribuicdo conforme
estabelecido no pardgrafo 5.3.1. Este valor serd corrigido em 50% do CDI e devolvido no
encerramento do Contrato.

INVESTIMENTOS

FAXINAL
Saldo em 31/12/2017 coovevveeiiiiiiiee et 749.241,56
Aporte de Capital .....ceeueviiiiiiiiiiiiiii 728.450,28
Resultado da Equivaléncia Patrimonial .........cccoeeeiiiiiininnne. 948,94
Saldo em 31/12/2018 cooeeeeeeeiiiiiee e 1.478.640,78

Como parte dos planos de ampliagdo da capacidade de geragdo da Sociedade, em maio de 2017,
foi constituida a empresa Faxinal Sistemas Elétricos S.A. com o objetivo de viabilizar a constru¢do
de uma linha de transmiss3o para propiciar a adequada transmissdo de energia para a rede. A

14
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Sociedade participa desse investimento com 50% e esse investimento serd incrementado no
decorrer de 2019.

10 IMOBILIZADO E INTANGIVEL

% Saldoem Saldoem
(*) 31/12/2017 Adigbes Baixas Deprecia¢do 31/12/2018
Imobilizado Administrativo
Veiculos 20 34.663,31 - (18.163,31) (16.500,00) -
Mdquinas e Equipamentos ... 10a20 18.875,00 - (16.885,06) (1.989,94) -
Moveis e Utensilios ...........eeveveereneenennens 10a 20 9.833,39 - (9.833,39) - -
63.371,70 - (44.881,76) (18.489,94) 0,00
Imobilizado Geracdo Hidrica
TErreN0S ssvicussssusnssevasvasvinssnsssnnsisosivssaes - 1.500.000,00 - - 1.500.000,00
Mdquinas e Equipamentos ...........cceeeeens 2,5a10 17.749.817,41 168.162,75 - (578.064,52) 17.339.915,64
Reservatdrios, Barragens e Adutoras....... 2a3,70 18.589.712,57 30.299,98 - (485.878,09) 18.134.134,46
Edificagdes 2a4 1.162.761,98 37.570,00 - (42.838,15) 1.157.493,83
Modveis e Utensilios .... 10 4.142,37 - - (280,04) 3.862,33
Imobilizado em andamento ..........ceeenne - 902.548,52 793.109,53 - - 1.695.658,05
39.908.982,85 1.029.142,26 - (1.107.060,80) 39.831.064,31
39.972.354,55 1.029.142,26 (44.881,76) (1.125.550,74) 39.831.064,31
Intangivel
Projetos em Desenvolvimento ............... 1.681.638,84 577.131,42 (870.527,44) - 1.388.242,82

10.1 Imobilizado

O Imobilizado estd formado substancialmente por itens necessarios a operagdo e geragdo de
energia elétrica. Conforme mencionado na Nota Explicativa 02, a Sociedade contratou empresa
especializada em avalia¢do de ativos que, além de revisar os valores de reposi¢do dos ativos,
também reavaliou a vida Util remanescente e o valor residual dos bens. A definicdo da vida Util
remanescente foi feita considerando o estado de conservagdo dos bens e manutengdes
periddicas realizadas.

A vida util remanescente estabelecida em laudo esta assim representada:
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10.2

VIDA UTIL
(MEDIA)

REMANESCENTE

IMOBILIZADO GERACAO HiDRICA (EM ANOS)
Maquinas @ EQUIPAMENTOS w.uueiuuniirieiiiieeiiieeeie et et e 25
Reservatdrios, Barragens € AdULOras .....ceeuveeeviviinieiiiiiiiiiiniinnnn. 39
o [y Ter= [ oo L PP 29
Mobveisie Utensilios .. .sssssssnsmnssumsssssmsmisnssismossssnssenssesssmsssessssovsssss 15

Aplicagdo do Custo Atribuido — Deemed Cost

A Sociedade aplicou as prerrogativas trazidas pelo CPC Técnico PME Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas, que trouxe a possibilidade de atribuir um novo valor aos itens do
ativo imobilizado. A Sociedade contratou empresa especializada em levantamento de ativos que
inventariou todos os itens componentes das Usinas e efetivou a valorizagdo dos itens a valores
de reposicdo. A avaliagdo levou em consideragdo itens semelhantes em outras Usinas com as
mesmas caracteristicas técnicas e foi utilizado como base para registro contdbil do novo custo
do imobilizado na data de transi¢do para a adogdo inicial dos CPC’s.

N3o houve constituicdo dos reflexos tributarios em fungdo da Sociedade apurar o Imposto de
Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido com base no Lucro Presumido.

Imobilizado em Andamento

Os valores consignados em Imobilizado em Andamento referem-se a obra de ampliagdo da usina
de Boa Vista Il que estd em andamento. Até o momento foram realizados estudos em geral
visando concluir projetos e orcamentos para assinatura dos contratos de construgdo com a
empreiteira que sera responsavel pela condugdo da obra. O periodo efetivo de construgéo esta
previsto para ocorrer entre agosto de 2019 e dezembro de 2020. Os valores despendidos até
entdo estdo sendo computados no imobilizado em andamento e serdo unitizados ao final da
construcdo, quando da entrada em operagdo comercial das respectivas unidades geradoras.

Intangivel

Refere-se substancialmente ao custo de desenvolvimento de projetos e estudos de inventdrio
hidro energético protocolados na Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.
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11 FORNECEDORES

Os fornecedores a pagar estdo substancialmente formados por prestacdo de servigos de
manutencdo das Usinas e compra de materiais de reposigao.

12 OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

31/12/2018 31/12/2017
Sz L0l i = | T — 954,00 2.927,35
IN S it ettt e e e ee ettt e e e e e e e e e a———eaaae e e e babbrtaeaeaeee e annnrraes 5.588,06 5.616,01
F TS ittt et e e e e e e st e e e e e ee e e s st e e e e e e e s s aeaee e e e s e aaas - 282,00
Provisdo para FErias € ENCArg0os .....ccooeuuuuicaaiiieiceeeeeee e e naeesaeeeeeas - 3.571,98
6.542,06 12.397,34

13 OBRIGACOES FISCAIS
31/12/2018 31/12/2017
Circulante

12 = O PP PP PP PP 55.981,44 89.772,47
COLLL .o cwnwsmmsmnnensessimmmennsnpnsarmnsnssnnnsmnsmeamssssessasanmssssnsnsss snnssndis A4 0H155 35.808,11 75.874,44
DRI o565 4580 85 3 8 B S i B 5 8 B S S SR O 3.683,85 5.527,46
PIS @ RECOINET ittt et e e e e 5.807,25 9.024,65
Cofins @RECOINET c..uuiiiiiiiie et 26.802,71 41.652,21

1SS @ RECOINEGT «ieeiieiieeeeneernerreerenseennssseesnssssssasssesnssnnsensasnssnnsns 52,57 -
Retengdes na Fonte (PIS - COFINS - 1SS - etC.) wvvevcveiviineiinicnnnnn, 16.498,54 13.515,68
144.634,47 235.366,91

IRPJ e CSLL: os valores sdo representados pelos valores de IRPJ e CSLL a pagar apurados com base
no lucro presumido, apurado trimestralmente.

IRRF: s0 os valores retidos dos fornecedores de servigos que serdo pagos em janeiro/2019.

PIS e Cofins a Recolher: sdo os valores de PIS e Cofins cumulativos, calculados com base na receita

operacional.

Retencdes na Fonte (PIS — Cofins — ISS): sdo os valores retidos dos fornecedores de servigos que

serdo pagos em janeiro/2019.
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14 PARTES RELACIONADAS

31/12/2018 31/12/2017
Ibema ParticipacBes S.As suuescussssimussisassvisssassssvssivisvsssssssissesavonsss 263.372,63 160.713,62
263.372,63 160.713,62

A Sociedade possui um acordo de compartilhamento de estrutura administrativa firmado com a
Controladora Ibema Participagdes S.A. no qual fica definido que as despesas comuns entre as
empresas sdo pagas pela Controladora e reembolsadas pela Sociedade através de Nota de Débito.

15 PATRIMONIO LiQUIDO

15.1

15.2

15.3

Capital Social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2018 é de RS 6.183.321,56 (RS 7.053.850
em 31 de dezembro de 2017), dividido em 6.183.321 quotas (7.053.850 em 31 de dezembro de
2017) no valor unitédrio de RS 1,00, distribuidas conforme abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Ibema Participag0es S A. .t 6.183.321,56 7.053.849,00
Fabio Napoli Martins sssssisssnsverssisssaisserinmmasisssonssssssssssossvsvossans 1,00 1,00
6.183.322,56 7.053.850,00

Em 29 de agosto de 2018 a Sociedade deliberou pela redugdo de capital no montante de
RS 870.527,44 (Oitocentos e setenta mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e quatro
centavos) mediante a devolugdo do projeto denominado Marrecas para o sécio quotista.

Reserva de Lucros

As reservas de lucros sdo formadas pela destinagdo dos resultados do periodo que ndo sdo
distribuidos aos sécios. A distribui¢do dos resultados estd condicionada a decisdo especifica em
reunido de sécios, conforme determina o contrato social.

Ajuste de Avaliagdo Patrimonial

A Sociedade aplicou as prerrogativas trazidas pelo ICPC 10, item 22, que trouxe a possibilidade
de atribuir um novo valor aos itens do ativo imobilizado quando da adogdo inicial. O valor
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atribuido ao Ativo Imobilizado foi registrado nas contas de imobilizado em contrapartida do
Patriménio Liquido e serd realizado na mesma proporg¢do da depreciagdo ou pela baixa ou venda

dos ativos. Em razdo da tributacdo ser realizada com base no lucro presumido, ndo foi
constituida a Provisdo para Impostos Diferidos.

16 RECEITA LIQUIDA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

31/12/2018 31/12/2017
Receita Bruta
Receita de Venda de ENergia cussssisssssissamsissmsssssssssisasmsumsssassganves 11.826.436,92 9.462.325,28
Receita de Servigos Prestados 426.571,27 837.813,01

Deducdes da Receita Bruta

(-) PIS sobre Faturamento
(-) COFINS sobre Faturamento
(-) ISS sobre Faturamento

12.253.008,19

10.300.138,29

(79.644,55) (66.950,89)
(367.590,23) (309.004,15)
(21.328,55) (20.454,21)

(468.563,33)

(396.409,25)

Receita Liquida das Atividades Operacionais

11.784.444,86 9.903.729,04

A Sociedade mantém contrato de venda de energia no Ambiente de Contratagdo Livre — ACL com a
Ibema Companhia Brasileira de Papel para venda de 6,2MWh vigente até 31 de dezembro de 2020.

A emiss3o da nota fiscal correspondente a essa venda de energia e o recebimento financeiro da
mesma ocorre até o sétimo dia do més subsequente.

Adicionalmente, é mantido contrato de servigos de consultoria com o objetivo de orientar em

assuntos regulatérios pertinentes a manutengdo de ativos de energia. Esses servigos sao prestados
sempre que requerido e necessario.
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17 CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

31/12/2018 31/12/2017
Pessoal e Encargos, inclusive beneficios .......cccccevviiieenncineiinnnen. 294.435,74 -
Servigos de Terceiros Contratados .....oveeeeeeeeiiiiiiiiiiivieeeieiiiiiinennens 1.358.821,89 1.295.561,54
Custo de ManUEENGEOD ..vuveiiieiiiiiiiiiiie et e eeeeeeseiiiree s e e e e e eivvaaeeaeeas 91.363,25 209.641,69
TaX@S € TANITAS ..uuurueerieeii et e e e e e e e e e eeaaaaees 1.141.770,73 1.396.865,25
CUStOS COM DEPIECIAGAOD vvvvvvvrereriiiiitinee e e e e ee e e e e e eeeeeeeeeeeeeeaeeaaeas 1.107.060,82 1.089.679,46
T L oL — 114.855,82 131.527,54
Outros Custos 11.110,67 1.509,77

4.119.418,92 4.124.785,25

Pessoal e Encargos, inclusive beneficios: Em 2016 as atividades da Sociedade estavam concentradas
na prestacdo de servigos de operagdo e manutengdo de usinas, que eram de propriedade da Ibema
Companhia Brasileira de Papel.

Em 01 de janeiro de 2017, com a compra das usinas que eram de propriedade da Ibema Companhia
Brasileira de Papel, a operacao e manutengdo da usina passou a ser feita por empresa terceira.

No decorrer de 2018, foi estruturada uma equipe técnica para administracdo das atividades de
operac¢do e manutencdo das usinas. A remunerac¢do dessa equipe e respectivos reflexos legais sdo
computados no custo de operagdo e manutengao.

Servicos de Terceiros Contratados: Estdo assim classificados os valores contratados para
administracdo do centro de operagdo e manutengdo e demais contratos necessarios a atividade de

geracdo de energia.

Taxas e Tarifas: S3o consignados na rubrica de taxas e tarifas os valores pagos a distribuidora local
pelo uso do sistema de distribui¢do.

Custos com Depreciacdo: Estdo alocados em custos com depreciagdo os valores correspondentes
ao desgaste fisico dos bens componentes da estrutura necessaria para geragdo de energia.
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18 DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

31/12/2018 31/12/2017

Pessoal e Encargos, inclusive beneficios ........cc.cccvieiviniiniiinnen. 115.764,76 64.634,15
Materiais de expediente @ COPa .....ccceierriviriiiii e 57,05 2.318,71
Servigos de Terceiros (PF/PJ) voviieiieeeiiiieeineeeccceic e 366.079,30 144.353,32
Manutencdo e demais despesas com veiculos .......cccveereeeeeennnnen, 27.656,62 10.653,80
Alugueis e demais despesas de manutencgdo predial ................... 3.459,57 1.396,97
Despesas com servicos compartilhados .......cccceeeeciiiiniiiinnienen. 2.401.024,46 1.573.917,78
Impostos, Taxas e ContribuicBes DIVersas .......cccceviieiieiinnnenneenn. 50.089,10 10.340,16
Outras Despesas/(Recuperacses) DIVersas ......ccveeveuvereininereieanns 80.377,51 (16.558,37)

3.044.508,37 1.791.056,52

Servicos de Terceiros (PF/PJ): o aumento das despesas com servigos de terceiros se deve a
contratacdo de servicos especializados de assessoria para obtengdo da extensdo da outorga.

Despesas com Servicos Compartilhados: registra os valores de despesas comuns ao grupo que sao
pagos pela holding e rateados proporcionalmente a gera¢do de receitas. O valor teve um
incremento em relagdo a 2017 em fungdo do aumento das receitas.

19 RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

31/12/2018 31/12/2017
Despesas Financeiras
JUFOS DIVEISOS PAZOS cevveeieiiiiiiiieieeesiiiininnreeieie e iinniineeseseseenns (9.149,46) (12.886,20)
Despesas BanCAIIas s swsrummssrissemssiss suss s s sasss s sissssgmisesss (3.081,86) (6.436,34)

Receitas Financeiras
Juros Diversos ReCehidos v iieiviiiiiiieireeiiieeeceeteii e
Descontos ObLidos i . sssisissismmmssssessivessasnmsisssssgssssssammsesens
Receitas de AplicagBes FINanNCeiras ....ccccceevvveeerniniieiniinnnnneenennn

Resultado Financeiro Liquido

(12.231,32)

(19.322,54)

2.459,47 114,57

. 211,10
224.072,91 140.797,77
226.532,38 141.123,44
214.301,06 121.800,90

Despesas financeiras: estdo substancialmente representadas por juros apurados em pagamentos

em atraso e tarifas bancarias.
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Receitas financeiras: estdo substancialmente representadas por rendimentos de aplicagdo
financeira.

20 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Sociedade efetuou anélise de seus instrumentos financeiros em atendimento ao Pronunciamento
Técnico PME Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas —Secdo 11. Todos os itens avaliados

se aproximam de seu valor justo tendo em vista o curto prazo em que serdo realizados.

A composi¢do dos instrumentos financeiros estdo a seguir apresentados:

VALOR CONTABIL VALOR JUSTO

INSTRUMENTOS FINANCEIROS - ATIVO 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Caixa e Equivalentes de Caixa .......cccc..... 3.805.690,67 2.371.085,98 3.805.690,67 2.371.085,98

Contasa ReECeber  ivisivissimissminmisanasnaimsmans - 92.600,05 - 92.600,05

Impostos a Recuperar....ccceeevvveevnncneeennnns 1.691,52 6.922,81 1.691,52 6.922,81
INSTRUMENTOS FINANCEIROS - PASSIVO

FOIrNEcedore i smmesusmsssemmsvunsssssssmns 278.771,95 193.456,92 278.771,95 193.456,92

Obrigagdes Fiscais 144.634,47 235.366,91 144.634,47 235.366,91

A Sociedade n3o possui em sua carteira de instrumentos financeiros operagdes envolvendo
derivativos financeiros utilizados como protec¢do para exposi¢des de mercado.
Anilise de Sensibilidade

Dos instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade, a aplicacdo financeira é o item sujeito a
alteracBes em func¢3o das condi¢cdes de mercado em fungdo da indexagdo pelo CDI.

A seguir, apresentamos os cenarios analisados cujas taxas estdo vinculadas ao CDI. Conforme
previsdes de mercado futuro, os indices de CDI considerados foram 8% (fonte: Focus).

VALOR EXPOSTO RISCO 23% 25% 50%
3.785.671,61 Redugdo do CDI 233.197,37 227.140,30 151.426,86
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21 GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administracdo da Sociedade é responsavel pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar,
analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

a) Risco Operacional

O risco operacional estd relacionado com a paralisagdo de parte ou de todo o fornecimento
esperado.

A Sociedade mantém contratos firmados de manuten¢do com fornecedores relevantes no
mercado a fim de mitigar possiveis riscos operacionais.

b) Risco de Crédito

Risco de crédito é o risco de a Sociedade incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou uma
contra-parte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigacdes contratuais. O risco é basicamente proveniente do caixa e equivalentes de caixa e
demais instrumentos financeiros apresentados nas demonstragbes contabeis. As vendas de
energia estdo asseguradas pelo poder concedente.

c) Risco Hidrolégico

Risco associado a escassez de dgua destinada a geragdo de energia. Para mitigar os riscos, as
empresas participantes do mercado participam do MRE — Mecanismo de Realocagdo de
Energia, criado especialmente para compartilhar os riscos hidrolégicos das empresas
participantes do Sistema Interligado Nacional — SIN, das usinas que sdo despachadas
centralizadamente pelo Operador Nacional do Sistema - ONS. Dessa forma, as condicdes
hidrolégicas desfavordveis podem ser interpretadas como risco sistémico e ndo isolado em
determinadas regides.

22 SEGUROS

A Sociedade possui seguros contratados para fazer frente a possiveis perdas relativas aos itens do
ativo imobilizado como maquinismos, méveis, utensilios, mercadorias e matérias-primas e
instalacBes que constituem o estabelecimento. A vigéncia do seguro é de 07 de margo de 2017 até

07 de marco de 2018, prorrogado até 07 de maio de 2018 em fungdo das negocia¢8es de renovagao.
As coberturas do seguro estdo descritas a seguir: @
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COBERTURA LMI - RS

Incéndio, Raio e Explosdo ..

Alagamento/Inundagdo .
Danos Elétricos..........
Quebra deMAQUINAS . isvssassssmssisvsesssssssrssrsenssssivsssssrsmmniosasss
DesmMOroNamento ... eeiiiieeeetiieiiie e

FRANQUIA

5.000.000 POS de 20% dos prejuizos indenizéveis/minimo R$ 350.000
5.000.000 POS de 20% dos prejuizos indenizéveis/minimo R$ 50.000
5.000.000 POS de 20% dos prejuizos indenizaveis/minimo RS 350.000
5.000.000 POS de 20% dos prejuizos indenizaveis/minimo R$ 350.000
5.000.000 POS de 20% dos prejuizos indenizaveis/minimo RS 50.000

23 EBITDA

A Sociedade adotou para o exercicio de 2017 o célculo do EBITDA considerando duas éticas: a ética
tradicional de célculo amplamente utilizada por analistas de crédito e investidores e o EBITDA
liquido do rateio das despesas compartilhadas. O objetivo da apresentagdo da segunda perspectiva
é a demonstracdo do EBITDA sob uma visdo mais voltada a atividade de Geragdo de Energia,

isolando as despesas da controladora que sdo compartilhadas mediante contrato.

23.1 EBITDA

Lucro Liquido do Exercicio
IRPJ € CSLL-/COrrentes s umsssssmss s anssasstsusonsss soness sossssiasnssvanansis
Resultado Financeiro LIQUido .ouuueeeeeiireeeeciiiieeeenieecennineeccsineeen
Depreciaches e AMOrtIZagBes cuuiesieissssssssssessasmvursiasirssseorsvvonarases

Margem EBITDA (*) .iciiacesscsssisissnsanssssismsasissssonnsinsmensassnisssssrensns

(*) Calculado sobre a Receita Liquida das Atividades Operacionais

31/12/2018 31/12/2017
4.327.324,61 3.683.366,43
470.397,36 425.110,94
(214.301,06) (121.800,90)
1.125.550,74 1.115.769,87
5.708.971,65 5.102.446,34
48,44% 51,52%
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23.2 EBITDA LiQUIDO DO RATEIO DE DESPESAS COMPARTILHADAS

31/12/2018 31/12/2017

Lugcro Liquido do EXerdcio ssssumasenssssamssvisssssssusussossmsessvess 4.327.324,61 3.683.366,43
IRP:€ CSLL~ COTIENTES o cussinssnssissisasisisianssnn sssisssssayovbsmums sapaaissss 470.397,36 425.110,94
Resultado Financeiro Liquido (214.301,06) (121.800,90)
DepreciagGes e Amortizagdes 1.125.550,74 1.115.769,87
Exclusdo Despesas Compartilhadas .......ccccceeiiuieiiiiiinnnnienecennen. 2.401.024,46 1.573.917,78

8.109.996,11 6.676.364,12
Margem EBITDA (¥) cecieececicimetrrinnininniinieecinsnsscssnessessssesssnsssanaens 68,82% 67,41%

(*) Calculado sobre a Receita Liquida das Atividades Operacionais

Conforme mencionado na Nota 18, a Sociedade reembolsa despesas pagas pela Controladora
que sdo apuradas através de rateio. Tais despesas sdo referentes a folha de pagamento do
pessoal da administracdo geral, aluguéis, servigos de terceiros contratados pela controladora
e demais despesas de manutengdo administrativa.
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